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Rapport fran Kramfors kommuns
pensionsstiftelse

Beslut
Kommunstyrelsen beslutar féljande
Godkinna rapporten fran Kramfors kommuns pensionsstiftelse

Arendet

Under punkten information till Kommunstyrelsen 2014-01-07 visades ett
forslag till 16pande skriftlig rapportering till kommunstyrelsen. Forslaget var
att pensionsstiftelsen rapporterar skriftligt vid tre tillfallen under aret februari,
juni och oktober. Rapporten bestér av tvé delar dels en avstimning mot
gransvdrden och normalvérden for olika tillgangsslag i placeringsriktlinjerna
och dels en rapport tagen direkt frén depdn en sé kallad
sammanstéllningsrapport. I man av tid under informationspunkten pa
respektive mote gors sedan en muntlig avrapportering av éverviaganden och
végval som styrelsen gjort.

Avstamning mot gransvirden i placeringsriktlinjer
Av tabellen nedan framgar normalvérden och griansvérden for respektive

tillgngsslag.

Tillgangsfordelning enligt Normal | Minimum | Maximum
riktlinjer samt avlist %o %o Yo
Langa ranteplaceringar 40 0 60
Avlist 2014-01-15 14

Korta rianteplaceringar 10 5 60
Avlast 2014-01-15 22

Alternativa investeringar 0 0 15
Avlist 2014-01-15 13

Aktier/aktiefonder 50 30 70
Avlast 2014-01-15 51

Kommentarer till tillgdngsfordelningen: Langa ranteplaceringar avviker frén
normalvirde beroende pé historiskt 1dga nivaer pa langa rintor. Gar réntan
upp forlorar rénteobligationer i virde. Ju lingre 16ptid ju storre blir vérdefallet
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vid en rénteuppgang. Aktieandelen ligger nu efter successiva kdp under
framforallt andra halvan av 2014 mycket nidra normalnivan. Alternativa
investeringar som utgdrs av andra placeringar &n réntor och aktier har en
normalniva satt till noll procent. Aktuellt innehav 4r 13 procent vilket dr 6ver
normalfordelningen men under maximigrénsen. Stiftelsens finansiella
radgivare argumenterar for att normalférdelningen bor vara 15 procent for
alternativa investeringar. Alternativa investeringar som inte samvarierar med
aktier anses minska risken i en portf6lj. Styrelsen har ddrfor bestamt att testa
ett innehav som ligger inom grénsvérdet for tillgdngsslaget. Forst vid en lite
langre nedgdngsperiod pa borsen kan det eventuella mervérde som
tillgangsslaget ger bedomas. Langa rénteplaceringar 4r normalt omvint
korrelerade med borsen. Men eftersom de 1dnga rintorna redan inledningsvis
ar sa laga dr utrymmet for véardelyft pa obligationer genom réntefall begrinsat.
Det har ocksa vigts in da beslut om alternativa placeringar togs.

Placeringarnas utveckling

Pengar har satts in i stiftelsen vid tva tillfdllen. I borjan av 2012 sattes
24.142.926 kronor in i pensionsstiftelsen. Den 26 juni 2013 insattes ytterligare
75.647.835 kronor. Totalt har kommunen satt in 99.790.761 kronor. Avlast
marknadsvirde pd samtliga tillgdngar i depan per den 15 januari 2014 &r
109.028.698 kronor. Total vérdetillvaxt dr 9.237.937 kronor. I samband med
deklarationen for 2013 ska avkastningsskatt betalas for forsta gangen.

Beslutsunderlag
Kramfors kommuns pensionsstiftelse, sammanstillningsrapport per 2014-01-
15 med utveckling frdn 2013-01-01
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