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Godkinna rapporten fran Kramfors kommuns pensionsstiftelse.

Arendet

Under punkten information till Kommunstyrelsen 2014-01-07 visades ett
forslag till 16pande skriftlig rapportering till kommunstyrelsen. Forslaget var
att pensionsstiftelsen rapporterar skriftligt vid tre tillfallen under aret.
Rapporten bestar av tva delar, dels en avstimning mot griansvérden och
normalvirden for olika tillgangsslag i placeringsriktlinjerna och dels en
rapport tagen direkt fran depan en sa kallad sammanstéllningsrapport. I man
av tid under informationspunkten pé respektive méte gors sedan en muntlig
avrapportering av overvidganden och vigval som styrelsen gjort.

Avstdmning mot gransvirden i placeringsriktlinjer
Av tabellen nedan framgér normalvérden och griansvérden for respektive

tillgéngsslag.
Tillgangsfordelning enligt Normal | Minimum | Maximum
riktlinjer samt avliist %0 %o %o
Langa ranteplaceringar 40 0 60
Avlist 2015-02-02 1) 34
Korta rédnteplaceringar 10 5 60
Avlist 2015-02-02 1) 7
Alternativa investeringar 0 0 15
Avlast 2015-02-02 12
Aktier/aktiefonder 50 30 70
Avldst 2015-02-02 47

1) Placering har gjorts i handelsbankens fond Flexibel rénta. Innehavet i
fonden uppgar till 24,1 mkr (21 % av portféljen). Det finns inga uppsatta
regler for fordelning mellan korta och lénga rintor i fonden. Hela denna
placering redovisas darfor i tillgangslaget langa rénteplaceringar.
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Styrelsen har haft ett mote sedan rapporteringen i oktober 2014. Pa motet
beslutades att inte vidta négra fordndringar.

Aktieandelen ligger nu ndgot under normalnivén. Den svenska
aktiemarknaden har sett en stadig uppgéng sedan mitten av oktober forra aret.
Uppgangen accentuerades da ECB i januari meddelade att man genomfor sa
kallade kvantitativa lattnader det vill séga koper statsobligationer och
darigenom Okar penningméngden och trycker ned langa réntor. Orosmolnet 4r
den viéntade hojningen av styrrdntan i USA som allmént emotses i mitten av
2015. Effekter av samt tidpunkten for denna hojning ar huvudskalet till att
stiftelsen haft en mattlig undervikt i aktier.

Alternativa investeringar som utgors av andra placeringar 4n réntor och aktier
har en normalniva satt till noll procent. Aktuellt innehav 4r 12 procent vilket
ar over normalfordelningen men under maximigréansen. Stiftelsens finansiella
radgivare argumenterar for att normalférdelningen bor vara 15 procent for
alternativa investeringar. Alternativa investeringar som inte samvarierar med
aktier anses minska risken i en portfolj. Styrelsen har darfor bestdmt att testa
ett innehav som ligger inom gransvardet for tillgangsslaget. Forst vid en lite
ldingre nedgangsperiod pa borsen kan det eventuella mervérde som
tillgédngsslaget ger bedomas.

Placeringarnas utveckling

Pengar har satts in i stiftelsen vid tva tillfédllen. I borjan av 2012 sattes

24 142 926 kronor in 1 pensionsstiftelsen. Den 26 juni 2013 insattes ytterligare
75 647 835 kronor. Totalt har kommunen satt in 99 790 761 kronor. Avlést
marknadsvirde pa samtliga tillgéngar i depan per den 2 februari 2015 &r

122 256 797 kronor. Total vérdetillvixt dr 22 466 036 kronor.

Den forra rapporteringen baserade sig pa marknadsvérden per 2014-09-11.
Totalt portfoljvirde da uppgick till 115 359 350 kronor. Totalt portfoljvarde
per 2015-02-02 uppgér till 122 256 797 kronor. Virdetillviaxten sedan forra
rapporten har framforallt skett i aktieinnehavet som okat fran 50 621 027
kronor till 56 851 454 kronor. Okningen for aktieinnehavet uppgar till drygt
12 procent. Dow Jones virldsindex har faktiskt sjunkit under motsvarande
period. Det svenska indexet omx all-share ar ddremot upp lite drygt 13
procent under samma period.

Sammanstéllningsrapporten visar att portfoljens utveckling trots en positiv
avkastning inte utvecklats lika bra som det jamforelseindex som anvénds.
Avvikelsen mot jamforelseindex beror inte pa aktieplaceringarna. En viss del
kan dock forklaras av att stiftelsen varit nigot underviktad mot
aktiemarknaden. Under 2014 berodde avvikelsen pa att styrelsen medvetet
underviktat ldnga rinteplaceringar. Styrelsen valde dé att placera knappt 24
miljoner i en fond ddr Handelsbanken sjilv avgor fordelningen mellan korta
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och langa rédntor. En forklaring till skillnaden mot jimforelseindex ar
valutaeffekter. Det dr framforallt effekten av forstdarkningen av dollarn som
slar igenom mer i jaimforelseindex 4n i den faktiska portfoljen. Skillnaden
speglar ett mindre risktagande i stiftelsens portfolj i form av placering i andra
valutor.

Beslutsunderlag
Sammanstéllningsrapport per 2015-02-02 med utveckling frén 2015-01-01

Skickas till
Revisionen
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Plats och tid

Beslutande

Ovriga narvarande

Justerare

Justeringens plats och tid
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Kommunstyrelsens sammantradesrum, Tid 14.00-15.40

Ledaméter

Jan Sahlén (S), ordf.
Gudrun Sjodin (S)
Kurt Larsson (S)
Kristina Lofroth (S)
Rainor Melander (S)
Eva Lygdman (S)
Robert Larsson (S)
Eleonora Asplund (S)
Bertil Béhlin (C)

Ida Stafrin (C)

Birgitta Widerberg (C)
Johan Nordenmark (M)
Jon Bjérkman (V)
Sara Seppéla (SD)

Tjanstgbrande erséttare
Anette Lundkvist (M)

Narvarande erséttare

Siw Sachs (8)
Susanne Viklund (S)
Bjorn Nasman (S)
Sofie Hellman (S)
Malin Svanholm (S)
Thomas Nasholm (S)
Clyde Linstrém (C)
Robert Sandstrom (C)
Gunnel Nordin (SD)
Rolf Andersson (MP)
Svante lvarsson (FP)

Jenny Gardtman, kommunsekreterare

Peter Carlstedt, kommunchef

Anita Bergstrom, chef ledningsstaben § 28

Anita Aberg, upphandlingssamordnare ledningsstaben § 28
Christine Sprinzl, upphandiare ledningsstaben § 28

Staffan Ostman, chef samhéllsavdelningen § 28

Stefan Billstrom, chef stdd- och service

Sara Seppéla (SD)

Férvaltningen fredagen den 13 mars

Underskrifter
Sekreterare Paragrafer 28--47
Ordférande
Justerare
Sara Seppala (SD)
ANSLAG/BEVIS
Protokollet &r justerat. Justeringen har tillk&nnagivits genom anslag.
Organ Kommunstyrelsen
Sammantradesdatum 2015-03-10
Datum d& anslaget satts upp 2015-03-17 Datumn d& anslagettas ned 2015-04-08

Fdrvaringsplats for protokollet
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