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§ 89 Dnr KS 2014/54

Rapport fran Kramfors kommuns
pensionsstiftelse oktober 2014

Beslut
Kommunstyrelsen beslutar féljande

Godkénna rapporten fran Kramfors kommuns pensionsstiftelse.

Arendet

Under punkten information till Kommunstyrelsen 2014-01-07 visades ett
forslag till I16pande skriftlig rapportering till kommunstyrelsen. Forslaget var
att pensionsstiftelsen rapporterar skriftligt vid tre tillfdllen under aret februari,
juni och oktober. Rapporten bestar av tva delar dels en avstimning mot
gransvirden och normalvérden for olika tillgangsslag i placeringsriktlinjerna
och dels en rapport tagen direkt fran depan en sa kallad
sammanstéllningsrapport. I man av tid under informationspunkten pa
respektive mote gors sedan en muntlig avrapportering av 6verviaganden och
vigval som styrelsen gjort.

Avstimning mot gransvirden i placeringsriktlinjer

Av tabellen nedan framgéar normalvérden och gransvérden for respektive

tillgangsslag.

Tillgangsfordelning enligt Normal | Minimum | Maximum
riktlinjer samt avlist %0 % %
Langa ranteplaceringar 40 0 60
Avlast 2014-09-11 1) 35

Korta ranteplaceringar 10 5 60
Avlist 2014-09-11 1) 8

Alternativa investeringar 0 0 15
Avlast 2014-09-11 13

Aktier/aktiefonder 50 30 70
Avlidst 2014-09-11 44

1) Placering har gjorts i handelsbankens fond Flexibel rdnta. Innehavet i
fonden uppgar till 24,1 mkr (21 % av portfoljen). Det finns inga uppsatta
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regler for férdelning mellan korta och langa rintor i fonden. Hela denna
placering redovisas dirfor i tillgangslaget 1&nga rinteplaceringar.

Aktieexponeringen har minskat vid tva tillfdllen under aret. Dels direkt efter
Rysslands intig pd Krimhalvon i mars och dels vid styrelsemétet i augusti.
Den senaste sdnkningen gjordes for att en sittning pa borsen vintas nir vi
ndrmar oss den fOrsta rdntehdjningen fran centralbanken i USA, FED. Nu
ligger vi ddrfor ndgot under normalnivén pé 50 %.

Styrelsen konstaterade pa motet innan sommaren att stiftelsen halkat lite efter
jamforelseindex under 2014. En analys av detta gjordes och avvikelsen mot
index forklaras av att andelen kort rinta var avsevirt hégre 4n vad som
forutsitts i jamforelseindex. Den hoga andelen kortrinteplaceringar var ett
aktivt val som gjordes mot bakgrund av historiskt lga langréntor. Placeringar
i langa rintor forlorar i védrde nir réntan stiger. Virdeforlusten okar med
loptiden och med storleken pa rintehdjningen. Det jimforelseindex som
fonden jamf6rs mot utgors till 40 % av langa rintor. Det 4r en andel langa
rantor som bor finnas nér rdntorna i ekonomin dr normala. Jimforelseindex
ska ligga fast 6ver tid och inte @ndras for aktiva val att avvika fran
normalf6rdelning. Femdriga statsobligationer handlas nu runt 0,60 % (2014-
09-12). Den korta riantan som riksbanken sitter ska vid ett normaltillstind i
ekonomin ligga pa 4,0 %. De ldngre réntorna ska d& handlas hogre sé att
placerare far betalt for den risk man tar med léngre kapitalbindning.

Styrelsen gjorde alltsd ett aktivt val att avvika fran normalférdelning f6r l1inga
rantor. Valet gjordes for att det finns en forviantan om att rintorna successivt
ska nédrma sig normalnivan. Med facit i hand kan vi konstatera att en storre
andel ldnga rédntor hade gett en 6kad avkastning under 2014. Rintorna har
fortsatt ned bland annat som konsekvens av konflikten i Ukraina.
Sannolikheten for fortsatta sdnkningar minskar och sannolikheten for
hojningar ckar ju ndrmare noll réntan kommer. Aven om det finns exempel pa
negativ rnta i form av till exempel tyska tvaariga statsobligationer fér det ses
som undantag. Det betyder att det bésta tillfillet att 6ka andelen langa rintor
inte dr ndr rdntan dr som lagst.

Styrelsen har valt att verlata valet mellan ldnga och korta rintor p&
forvaltaren genom att placera i fonden Flexibel rinta. Styrelsen gor
bedomningen att banken snabbare kan agera pad marknadsinformation #n da
beslut fattas vid de fyra &rliga styrelsemétena. Aven om banken f6r en kort tid
viljer att placera hela fonden i 1dnga rintor klarar vi grinsvirdena i
placeringsriktlinjerna.

Ndr pensionsstiftelsens innehav jamférs med jamforelseindex dr det viktigt att
ha denna bakgrund i atanke. Stiftelsen kan inte f6rlora pengar pa
rdntehdjningar om rénteplaceringarna dr korta. De langa rédntorna har gétt ner
under 2014 trots att ingen trodde att det skulle ske. Om réntorna istéllet stigit
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enligt férvdntningarna eller mer hade langa rinteplaceringar gett en forlust.
Styrelsen valde alltsa att undvika forluster pa 1&nga rinteplaceringar. Ett annat
satt att sdga samma sak dr att styrelsen avstod frén méjligheten till 6kad
avkastning for undvika risken for férlust.

Aktieandelen ligger nu efter forsiljning under normalnivin. Om
virldsekonomin fortsitter att utvecklas positivt och om de finansiella
marknaderna har hunnit reagera p& FEDs forsta rantehdjningen &r det troligt
att aktieandelen uttkas efter styrelsens nista méte den 20 november.

Alternativa investeringar som utgors av andra placeringar 4n rintor och aktier
har en normalniva satt till noll procent. Aktuellt innehav 4r 13 procent vilket
dr over normalftrdelningen men under maximigrénsen. Stiftelsens finansiella
rddgivare argumenterar for att normalférdelningen bér vara 15 procent for
alternativa investeringar. Alternativa investeringar som inte samvarierar med
aktier anses minska risken i en portfslj. Styrelsen har dirfor bestamt att testa
ett innehav som ligger inom gransvirdet for tillgangsslaget. Forst vid en lite
lingre nedgangsperiod pé borsen kan det eventuella mervirde som
tillgangsslaget ger bedomas.

Placeringarnas utveckling

Pengar har satts in i stiftelsen vid tv4 tillféllen. I borjan av 2012 sattes
24.142.926 kronor in i pensionsstiftelsen. Den 26 juni 2013 insattes ytterligare
75.647.835 kronor. Totalt har kommunen satt in 99.790.761 kronor. Avlist
marknadsvérde pd samtliga tillgangar i depén per den 11 september 2014 4r
115.359.350 kronor. Total virdetillvixt dr 15.568.589 kronor. I samband med
deklarationen f6r 2013 ska avkastningsskatt betalas for forsta gdngen.

Beslutsunderlag
Sammanstillningsrapport per 2014-09-11 med utveckling fran 2014-01-01

Skickas till
Revisorerna
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Plats och tid

Beslutande

Ovriga nérvarande

Justerare

Justeringens plats och tid

Datum

2014-10-14

Kommunstyrelsens sammantradesrum, Tid 14.00-14.25

Ledamdéter

Micael Melander (S), ordf.
Gudrun Sjédin (S)

Rainor Melander (S)
Susanne Viklund (S)
Hans Séderlund (S
Thomas Nésholm (
Eva Lygdman (S)
Kurt Larsson (S)
Bertil Bohlin (C)
Birgitta Widerberg (C)
ida Stafrin (C)
Monica Bruman (M)
Jon Bjorkman (V)
Rolf Andersson (MP)

Tjanstgdrande erséttare

Peter Edwall (FP)

Narvarande ersittare

Kristina L6froth (S)
) Malin Svanholm (S)
S) Siw Sachs (S)
Sofie Hellman (S)
Ulla Olofsson (V)
Bo Gravstrém (KD)

Jenny Gardtman, kommunsekreterare

Peter Carlstedt, kommunchef

Stefan Billstrém, chef fér avdelningen stéd- och service

Mats Granat, raddningschef Raddningstjansten Héga Kusten — Adalen § 81

Rune Danielsson (S), ordférande direktionen for Rdddningstjansten Hoga Kusten —
Adalen § 81

Bertil Bshiin (C)

Forvaltningen den 14 oktober

Underskrifter 2 :
Sekreterare . ; ; é Paragrafer 81-93
nn tman
Ordférande *ﬂ/éf
Mica€l Melander (S)
Justerare ﬁ’w @’/ Zé-/\_,‘
ertil Bohlin (C)
ANSLAG/BEVIS
Protokollet &r justerat. Justeringen har tillkdnnagivits genom anslag.
Organ Kommunstyrelsen
Sammantradesdatum 2014-10-14
Datum da anslaget sétts upp 2014-10-15 Datum da anslagettas ned 2014-11-06

Férvaringsplats for protokollet

Underskrift

mmunledningsavdelningen Sista datum for 6verklagande  2014-11-06
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