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Rapport fran Kramfors kommuns
pensionsstiftelse

Beslut
Kommunstyrelsen beslutar foljande
Godkiinna rapporten frin Kramfors kommuns pensionsstiftelse

Arendet

Under punkten information till Kommunstyrelsen 2014-01-07 visades ett
forslag till 16pande skriftlig rapportering till kommunstyrelsen. Forslaget var
att pensionsstiftelsen rapporterar skriftligt vid tre tillfillen under aret.
Rapporten bestar av tvi delar, dels en avstimning mot griinsviirden och
normalviirden for olika tillgangsslag i placeringsriktlinjerna och dels en
rapport tagen direkt frin depdn en si kallad sammanstillningsrapport. I mén
av tid under informationspunkten pa respektive mote gors sedan en muntlig
avrapportering av dverviiganden och viigval som styrelsen gjort.

Avstdmning mot grinsvirden i placeringsriktlinjer

Av tabellen nedan framgdr normalvirden och grinsviirden for respektive
tillgangsslag.

Tillgangsfordelning enligt Normal | Minimum | Maximum
riktlinjer samt avliist %0 % %
Lénga riinteplaceringar 40 0 60
Avlist 2015-08-03 1) 30

Korta riinteplaceringar 10 5 60
Avlist 2015-08-02 1) 6

Alternativa investeringar 0 0 15
Avlist 2015-08-02 12

Aktier/aktiefonder 50 30 70
Avliist 2015-02-02 52

1) Placering har gjorts i handelsbankens fond Flexibel rinta. Innehavet i
fonden uppgr till 25,2 mkr (20 % av portfoljen). Det finns inga uppsatta
regler for fordelning mellan korta och langa riintor i fonden. Hela denna
placering redovisas dirfor i tillgangslaget langa riinteplaceringar.
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Styrelsen har haft tvd méten sedan rapporteringen i februari 2015. Pa métet i
februari gjordes omplaceringar av 5,5 miljoner motsvarande 4,4 % av den
totala poriféljen. Kop gjordes av Handelsbankens ravarufond f&r 2,0 miljoner.
Kopet gjordes mot bakgrund av det kraftiga prisfallet pa olja samt en vilja att
sprida risker i ett scenario med biittre tillviixt, stigande riintor med en sittning
pa borsen som f6ljd.1,5 miljoner placerade i certifikat med exponering mot
den japanska bdrsen och 2,0 miljoner placerades i Handelsbankens fond Mega
Sverige. Uttag gjordes med 3,5 miljoner frain Handelsbankens fond med
obligationer pa tillvixtmarknader samt 2,0 miljoner fran Handelsbankens
kortriantefond. Genom detta utdkades aktieandelen till normalvikt.
Révarvuandelen utokades till 4 % vilket iindi var markant under
Handelsbankens normalvikt vilket éir 10 % och 8,6 % i bankens
referensportfolj vid februarimétet.

P& métet i maj gjordes endast marginella justeringar. Innehavet i Skagen
globalfond (800 tkr) sdldes och likviden placerades i SEB etisk global index.
Dessutom placerades likvida medel (ca 400 tkr) i Handelsbankens fond
Flexrinta.

Aktieandelen ligger nu nigot 6ver normalnivin. Under borjan av dret gick
borsen upp kraftgit. Som mest var indexet med de 30 mest omsatta aktierna pa
Stockholmsbéorsen upp mer én 17 %. Direfter foljde en nedging frin slutet av
april till borjan av juli pa niira 12 %. Nedgéangen berodde huvudsakligen pa
oro dver utvecklingen i samtalen mellan Grekland och langivarna, EU och
IMF. Diirefter har borsen dterhimtat sig nigot och ir just nu upp 10 % sedan
arsskiftet.

Alternativa investeringar som utgérs av andra placeringar &n riintor och aktier
har en normalniva satt till noll procent. Aktuellt innehav ir 12 procent vilket
ir 6ver normalférdelningen men under maximigriinsen. Stiftelsens finansiella
radgivare argumenterar for att normalférdelningen bér vara 15 procent for
alternativa investeringar. Alternativa investeringar som inte samvarierar med
aktier anses minska risken i en portfélj. Styrelsen har diirfér bestimt att testa
ett innehav som ligger inom griinsvirdet for tillgdngsslaget. Forst vid en lite
lingre nedgangsperiod pa bérsen kan det eventuella mervirde som
tillgangsslaget ger bedmas.

Placeringarnas utveckling

Pengar har satts in i stiftelsen vid tva tillfillen. I borjan av 2012 sattes

24 142 926 kronor in i pensionsstiftelsen. Den 26 juni 2013 insattes ytterligare
75 647 835 kronor. Totalt har kommunen satt in 99 790 761 kronor. Avlist
marknadsviirde pa samtliga tillgangar i depan per den 3 augusti 2015 &r

127 756 642 kronor. Total viirdetillvixt ér 27 965 881 kronor.
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Den forra rapporteringen baserade sig pd marknadsviirden per 2015-02-02.
Totalt portfdljviirde d uppgick till 122 256 797 kronor. Totalt portfljvirde
per 2015-08-03 uppgdr till 127 756 642 kronor. Virdetillviixten sedan férra
rapporten har framforallt skett i aktieinnehavet som Gkat med 5 776 825
kronor utdver de kdp som gjorts.

Sammanstillningsrapporten visar att portfoljens utveckling har f6ljt
jimforelseindex under aret.

Beslutsunderlag
Sammanstillningsrapport per 2015-08-03 med utveckling fran 2015-01-01
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Plats och tid Kommunstyrelsens sammantradesrum, Tid 14.00-14.40
Besfutande Ledaméter Tijanstgdrande erséttare
Gudrun Sjodin (S) ordf, Siw Sachs (8)
Rainor Melander (S) Susanne Viklund (S)
Eva Lygdman (S) Sofie Hellman (S)
Robert Larsson (S) Robert Sandstrom (C)
Eleonora Asplund (S) Anette Lundkvist (M) § 96
Bertil Bshlin (C) §§ 83--95, §§ 97--101 Nina Orefjard (V) § 96
Ida Stafrin {C) Gunnel Nordin (SD) § 97
Johan Nordenmark (M) Narvarands ersaitare
Monica Bruman (M) Malin Svanholm (S
Jon Bjérkman (V) §§ 83--95, §§ 97--101 T:O';a:i]“és%gl‘n(] ()S)
Sara Seppéla (SD) §§ 83--96, §§ 98--101 Jonne Noriin (S)
Anette Lundkvist (M) §§ 83--95, §§ 97--101
Nina Orefjard (V) §§ 83--95, §§ 97--101
Gunnel Nordin (SD) §§ 83--96, §§ 98--101
Rolf Andersson (MP)
Svante lvarsson (FP)
Ovriga nérvarande Jenny Gardtman, kommunsekreterare
Peter Carlstedt, kommunchef
Stefan Billstrdm, chef stdd- och serviceavdelningen
Staffan Ostman, chef samhéllsavdelningen § 83
Inga-Lena Arkeflod, verksamhetschef fér stdd, vard och omsorg § 83
Anders Lundkvist, enhetschef bemanning stéd, vard och omsorg § 83
Hans Falldin, myndighetschef Kollektivtrafikmyndigheten Vasternorrland § 83
Pernilla Lofstrand, ekonomichef Kollektivtrafikmyndigheten Vasternorrland § 83
Justerare Monica Bruman (M)
Justeringens plats och tid Férvaltningen den 10 september
Underskrifter f
Sekreterare Paragrafer 83--101
ny tdardimian
Ordférande
Justerare
Monica Bruman
ANSLAG/BEVIS
Protokeliet &r justerat. Justeringen har tillkannagivits genom anslag.
Organ Kommunstyrelsen
Sammantradesdatum 2015-09-08
Datum da anslaget satts upp 2015-09-10 Datum da anstagettas ned 2015-10-02
Férvaringsplats fér protokollet mmunletiningsavdelningen  Sista datum for dvarklagands 2015-10-01
ali &
Underskrift l:'b OUQ Q@U

Ellen J@s

Justerandes sign Utdragsbestyrkande




