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§ 16 Dnr KS 2017/37

Rapport fran Kramfors kommuns
pensionsstiftelse

Beslut

Kommunstyrelsen beslutar féljande

Godkinna rapporten frin Kramfors kommuns pensionsstiftelse.

Arendet

Under punkten information till Kommunstyrelsen 2014-01-07 visades ett
forslag till 16pande skriftlig rapportering till kommunstyrelsen. Forslaget var
att pensionsstiftelsen rapporterar skriftligt vid tre tillfillen under aret.
Rapporten bestar av tva delar, dels en avstdmning mot griinsviirden och
normalvérden for olika tillgdngsslag i placeringsriktlinjerna och dels en
rapport tagen direkt fran depén en sé kallad sammanstiliningsrapport. I man
av tid under informationspunkten pa respektive méte gérs sedan en muntlig
avrapportering av dverviganden och viigval som styreisen gjort,

Avstimning mot grinsvirden i placeringsriktlinjer

Styrelsen beslutar om allokering mellan tillgangsklasser vid vart och ett av de
normalt fyra méten som halls under ett ar. Av tabellen nedan framgér
innehav, normalvérden och grinsvirden for respektive tillgangsslag.

Tillgangsférdelning enligt Normal | Minimum | Maximum
riktlinjer samt avliist %o Yo %o
Langa rénteplaceringar 40 0 60
Avlist 2016-12-30 1) 21

Korta riinteplaceringar 10 ¢ 60
Avlist 2016-12-30 1) 10

Alternativa investeringar 0 0 15
Avlast 2016-12-30 10

Aktier/aktiefonder 50 30 70
Avlist 2016-12-30 59

1) Placering har gjorts i handelsbankens fond Flexibel riinta. Innehavet i
fonden uppgar till 27,7 mkr (21 % av portfoljen). Det finns inga uppsatta
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regler for fordelning mellan korta och lénga réntor i fonden. Hela denna
placering redovisas dérfor i tillgangslaget langa rinteplaceringar.

Styrelsen beslutade p4 sitt méte 2016-12-08 om Jjusteringar av
placeringsriktlinjerna for stiftelsen. Fossila brinslen laggs till bland
verksamheter som ska undvikas. Exponering mot frimmande valuta indras si
att maximal exponering far uppga till 50 % totalt utan lasning mot enskilda
valutor (mot tidigare 40 %). Begrinsning i placering i en enskild fond hojs
frén 15 % till 30 %. Miniminivan i placering i kortfristiga rénteplaceringar
sénks fran 5 % till 0 %. Styrelsen gav ocksa uppdraget att géra nddvindiga
anpassningar till nya krav frin Finansinspektionen samt uppdraget att foresla
en annan skrivning nér det giller etiska riktlinjer.

Innan beslut om éndring fick styrelsen forslag fran radgivande bank. Infor
motet hade banken gjort en genomgéng av valutaexponeringen alla innehav
och konstaterat att den lag strax Gver de 40 % som géllde som begrinsning
innan det nya beslutet. Styrelsen konstaterade att grénsen for
valutaexponering behévde hojas for att vara konsistent med
placeringsriktlinjerna i vrigt. Om de inte utékades skulle en stérre del av
aktieinnehavet behiva placeras i Svenska aktier. Eftersom Sverige bara utgor
cirka | % av den globala aktiemarknaden skulle det innebiira en krafii gt
uttkad marknadsrisk. Banken kommer fortsittningsvis att regelbundet
presentera underlag nér det géller valutaexponering vilket styrelsen kommer
att véiga in i sin beddmning infér kommande placeringsbeslut.

Styrelsen har haft tre moten sedan rapporteringen till kommunstyrelsens
sammantride i september 2016. P& métet i september skade
aktieexponeringen netto med 1,2 miljoner. En europafond byttes mot en
globalfond f&r 3 miljoner och en likemedelsfond byttes mot en
tillvéixtmarknadsfond for 1,3 miljoner, Kopet i tillvixtmarknadsfonden
gjordes for 2,5 miljoner genom att minska kassan. P4 métet fick styrelsen
ocksa en genomgang av hur den radgivande banken arbetar med
hallbarhetsfragor.

Pa motet i november beslutades om en marginell minskning av aktieandelen
genom frséljning av en europafond for ! miljon och kop for motsvarande i
certifikat med guld som underliggande tillgang. Utver det gjordes tre byten
av akticfonder dér fonder mot europaindex respektive globalindex byttes mot
en fond som placerar i infrastruktur och en fond som placerar i amerikanska
smabolag. Totalt innebar det ett byte av utlindska aktiefonder till ett virde av
4 miljoner. En svensk aktiefond med placering i storbolagsindex byttes mot
en svensk aktiefond med placering i smabolag till ett viirde av 2 miljoner.

Pa m&tet i december togs inga allokeringsbeslut. Istillet beslutade styrelsen
om de dndringar i placeringsriktlinjerna som beskrivits ovan.
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Borserna har haft en positiv utveckling sedan sommaren trots ovéntade och pa
forhand negativt laddade héndelser for de finansiella marknaderna som Brexit
och valet av Trump. Det har gjort att akticandelen har stigit frin 57 % i férra
rapporten till 59 % i denna. Aktieandelen ligger dock fortfarande en bra bit
under det 6vre grinsvérdet pa 70 %. En utékning av riintedelen som &r
alternativet till aktier anser styrelsen i dagsliget inte vara tillrddligt. Det som
rapporterats om Trumps intentioner &r stora satsningar pa infrastruktur i
kombination med skattesiinkningar. Som en konsekvens viintas upplaningen
6ka markant samtidigt som den amerikanska centralbanken avvecklar sina
obligationsinnehav. Sammantaget kan det ge betydande rinteuppgéngar vilket
dr det samma som fallande obligationskurser pa rénteplaceringar. Den
stimulans som ges av finanspolitiken kan déremot viintas oka foretagens
omsittning och vinst med stigande aktiekurser som f6ljd dtminstone s linge
rdnteuppgangen inte blir for stor,

En riskfaktor #r forstas risken for ett handelskrig med héga skyddstuliar. [ en
sédan milj6 gér formodligen mindre hemmamarknadsorienterade foretag bast,
speciellt de importkonkurrerande. De som forlorar dr konsumenterna som far
se hur kdpkrafien for 16ner och pensioner minskar. Férlorare i en sddan miljé
riskerar ocksa stora globala fSretag att bli om de inte kan parera tullmuren
genom att lagga produktion inne i landet. Att bygga upp en ny
produktionsenhet tar tid att kopa en befintlig gér fortare, En effekt av
amerikanska skyddstullar blir ddrmed troligen utlindska kép av bolag och
enheter for att komma &t den amerikanska marknaden. Den totala globala
effekten blir mindre produktion och légre vilstand.

Placeringarnas utveckling

Pengar har satts in i stiftelsen vid tva tillfillen. 1 borjan av 2012 sattes

24 142 926 kronor in i pensionsstiftelsen. Den 26 juni 2013 insattes ytterligare
75 647 835 kronor. Totalt har kommunen satt in 99 790 761 kronor. Avlist
marknadsvarde pa samtliga tillgangar i depan per den 30 december 2016 &r
128 980 161 kronor. Total virdedkning brutto dr 29 189 400 kronor. Fran
detta ska dras obetald avkastningsskatt.

Den forra rapporteringen baserade sig pd marknadsvérden per 2016-08-04.
Totalt portfoljvirde d& uppgick till 121 561 292 kronor. Totalt portfoljvirde
per 2016-12-30 uppgar till 128 980 161 kronor. Virdeskningen sedan forra
rapporten uppgar diarmed till 7 418 869 kronor. Aktieinnehavet har stigit i
viirde med 6 438 068 kronor utdver det som beror pa kép. [ procent har
aktieinnehavet stigit med 9,31 % (11,01 % for svenska och 7,80 % for
utldndska). Réntebdrande placeringar har stigit i viirde med 94 849 kronor. |
procent har de rintebdrande placeringarna ddrmed gett 0,24 % (-0,04 % for
korta och 0,36 % for l4nga) Alternativa investeringar har stigit i virde med
883 140 kronor sedan kép exkluderas. Av detta svarar ravarudelen for 863
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496 kronor vilket betyder att hedgefonder gett ett marginellt bidrag under
perioden. Ravaror ensamt vixte med 17,83 % under perioden.

Beslutsunderlag
Till detta drende bifogas sammanstéliningsrapport per 2016-12-30 med
utveckling fran 2015-12-31.

Skickas till
Kommunrevisionen
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Kommunstyrelsens sammantradesrum, Tid 14.00~14.30.

Ledaméter Tjanstgtrande erséttare
Jan Sahlén (S) Siw Sachs (S)
Gudrun Sjédin (8) Robert Sandstrém (C)

Kurt Larsson (S)
Rainor Melander (S)
Eva Lygdman {S)
Robert Larsson (S)
Eleonora Asplund (S)
Ida Stafrin (C)

Birgitta Widerberg (C)
Johan Nordenmark (M)
Monica Bruman (M)
Jon Bjérkman (V)
Sara Seppala (SD)

Nérvarande erséttare

Susanne Viklund (S)
Bjérn Nasman (S)
Sofie Hellman (8)
Malin Svanholm (S)
Thomas Nasholm (S)
Jonne Norlin (S)
Nina Orefjard (V)
Gunnel Nordin (SD)
Rolf Andersson (MP)

Maria Hedman, kommunsekreterare

Peter Carlstedt, kemmmunchef

Staffan Ostman, chef samhalisavdelningen § 8
Stefan Billstrém, avdelningschef stéd- och service §8
Siv Sundstrém, forvaltningschef miljo- och Bygg § 8
Per Eriksson, VD pa Krambo AB § 8

Anders Rodin, VD pa Kramfors Mediateknik AB § 8

Monica Bruman (M)

Sammantradesdatum
Datum da anslaget séatts upp

Férvaringsplats for protokollet

Underskrift

Underskrifter
Sekreterare Paragrafer §§ 8 - 20
Ordftrande
Justerare C/
4 ¢
ANSLwéws
Protokollet &r justerat. Justeringen har tilkénnagivits genom anslag
Organ Kommunstyrelsen

2017-02-14
2017-02-17 Datum da anslaget tas ned 2017-03-11
dningsavdelningen  Sista datum fdr dverklagande 2017-03-10
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