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Rapport fran Kramfors kommuns pensionsstiftelse

Slutlig beslutsinstans

Kommunstyrelsen

Beslut
Godkiinna rapporten fran Kramfors kommuns pensionsstiftelse.

Arendet

Under punkten information till Kommunstyrelsen 2014-01-07 visades ett
forslag till 16pande skriftlig rapportering till kommunstyrelsen. Rapporten
bestar av tva delar, dels en avstimning mot grinsviirden och normalviirden
for olika tillgangsslag i placeringsriktlinjerna och dels en rapport tagen direkt
fran depén en si kallad sammanstillningsrapport. I min av tid under
informationspunkten pa respektive mote gors sedan en muntlig
avrapportering av dverviiganden och viigval som styrelsen gjort.

Avstadmning mot gransvérden i placeringsriktlinjer

Styrelsen beslutar om allokering mellan tillgangsklasser vid vart och ett av
de normalt fyra méten som halls under ett ar. Av tabellen nedan framgér
innehav, normalvirden och grinsvirden for respektive tiligangsslag.

Tillgangsfordelning enligt Normal | Minimum | Maximum
riktlinjer samt avliist %o %o o
Lénga rénteplaceringar 40 0 60
Avlist 2019-03-04 1) 34

Korta rinteplaceringar 10 0 60
Avlist 2019-03-04 1) 3

Alternativa investeringar 0 0 15
Avlist 2019-03-04 13

Aktier/aktiefonder 50 30 70
Avlist 2019-03-04 50

1) Rinteplaceringar har gjorts i handelsbankens fonder Flexibel riinta,
Rintestrategi Criteria och Tillvixtmarknadsobligationsfond.
Dessutom finns en placering i Spiltan Réntefond Sverige.
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Handelsbankens fonder har 6ppna mandat nir det giller
rintebindning och kan séledes ur risksynpunkt ses som linga
rinteplaceringar. [ tabellen ovan riknas enbart Spiltans fond som kort
riinteplacering (= rintebindning under ett ar).

Den senaste rapporteringen till kommunstyrelsen gjordes innan de
borsnedgangar som kom under hosten med borjan i september 2018. Det
avlista viirdet i depan var i den rapporteringen 168,9 miljoner. Vid arsskiftet
2018/19 var det avlista virdet 157,3 miljoner och per 2019-03-04 ir det
avlésta virdet 171,0 miljoner. For kalenderaret 2018 blev utvecklingen
negativ -2,2 % huvudsakligen som en f6ljd av nedgingar pd aktiemarknaden.
Den starka utvecklingen pa borserna i borjan pa 2019 har lyft virdet i depin
till och forbi de nivéer som giillde vid den senaste rapporteringen.

Styrelsen har haft ett mote under 2019 den 19:e februari. Aktieandelen drogs
dé ner till strax under normalnivin pi 50 % frén att ha legat pa 55 %.

Handelsbanken hade vid senaste styrelsemotet fljande allokeringstips;

e Aktier sattes till ett stegs undervikt motsvarande -2 av 10 riskmandat
vilket for stiftelsens del skulle betyda en aktieandel pa 46 %.
Geografiskt &r aktier i USA underviktade och aktier pa
Tillviixtmarknader ér 6verviktade. Svenska, Europeiska och
Japanska aktier dr normalviktade.

e Riintor ir dverviktade med tillvixtmarknadsobligationer dverviktade
inom tillgangsslaget.

e Alternativa placeringar sattes till normalvikt.

Handelsbanken éndrar sina allokeringsforslag Iopande medan styrelsen
beslutar om éindringar fyra gdnger per &r med nigot enstaka undantag som da
Ryssland gick in pd Krimhalvén. Det betyder att styrelsen inte f6ljer alla
friindringar som banken féreslar. Ofta gér dock rérelsen i foriindringen 4t
samma hall som banken ftreslar. Ett annat sporsmdil som diskuterats &r hur
styrelsen ska forhdlla sig till vad som ir normalvikt. Den svenska
aktiemarknaden utgdr en liten del av virldsindex. Styrelsen har sinda beslutat
att den svenska aktiemarknaden normalt ska utgéra hiilften av alla
aktieplaceringar som stiftelsen gor.

Det viktigaste beslutet dr fordelningen mellan olika tillgangsslag.
Fordelningen inom ett tillgingsslag som till exempel mellan svensk och
utlindsk aktiemarknad far inte samma avgorande betydelse fr avkastning
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och risk eftersom korrelationen mellan alla aktiemarknader ir stark.
Styrelsens forhallningssitt dr dirfor att forst avgora allokeringen mellan
tillgngsslag och sedan om vi delar bankens syn félja riktningen i bankens
beddmning av de enskilda marknaderna om vi hittar fonder som ér
tillrdickligt attraktiva sett till placeringsinriktning och avgifter.

Placeringarnas utveckling

Pengar har satis in i stiftelsen vid tre tillfillen. I borjan av 2012 sattes
24 142 926 kronor in i pensionsstiftelsen. Den 26 juni 2013 insattes

ytterligare 75 647 835 kronor. Den 27 april 2017 sattes 20 119 105 kronor in.

Totalt har kommunen satt in 119 909 866 kronor. Avliist marknadsviirde pa
samtliga tillgingar i depan per den 4 mars 2019 &r 171 024 017 kronor. Total
virdedkning brutto @r 51 114 151 kronor. Fran detta ska dras obetald
avkastningsskatt.

Ekonomi och finansiering

Pensionsstifielsen som sadan har en positiv piverkan pA kommunens
ekonomi men rapporten som sidan ger ingen paverkan.

Maiuppfyllelse
Rapporten paverkar inte maluppfyllelsen

Samrad

Rapporten ir en beskrivning av beslut som fattats i styrelsen och aktuell
portf6lj. Rapporten innehdller dirmed enbart beskrivningar av vad som
gjorts och varfor. Ett samrad tillf6r inget.

Beslutsunderlag

Till detta drende bifogas sammanstiillningsrapport per 2019-03-04 med
utveckling fran 2018-12-31.

Beslutet skickas till

Kommunrevisionen
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Plats och tid

Beslutande ledamdter

Ej beslutande erséttare

QOvriga narvarande

Justerare

Justeringens plats och tid
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2019-04-09

Kommunstyrelsens sammantradesrum, tid 14.00-14.30.

Se sidan 4.

Se sidan 4.

Tiénsteman Ovriga nérvarande
Se sidan 4. Se sidan 4.

Anna Strandh Proos (M)

Forvaltningen 9 april 2019
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