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Rapport fran Kramfors kommuns pensionsstiftelse

Slutlig beslutsinstans

Kommunstyrelsen

Beslut
Godkiinna rapporten fran Kramfors kommuns pensionsstiftelse.

Arendet

Under punkten information till Kommunstyrelsen 2014-01-07 visades ett
forslag till l6pande skriftlig rapportering till kommunstyrelsen. Rapporten
bestar av tva delar, dels en avstimning mot griinsviirden och normalviirden
for olika tillgingsslag i placeringsriktlinjerna och dels en rapport tagen direkt
fran depdn en sa kallad sammanstillningsrapport. I man av tid under
informationspunkten pa respektive méte gors sedan en muntlig
avrapportering av Sverviiganden och viigval som styrelsen gjort.

Avstamning mot gréansvérden i placeringsriktlinjer

Styrelsen beslutar om allokering mellan tillgangsklasser vid vart och ett av
de normalt fyra méten som halls under ett ar. Av tabellen nedan framgar
innehav, normalviirden och griinsviirden for respektive tillgangsslag.

Tillgangsfordelning enligt Normal | Minimum | Maximum
riktlinjer samt avliist %o %o o
Langa riinteplaceringar 40 0 60
Avlist 2018-07-27 1) 0

Korta rinteplaceringar 10 0 60
Avlist 2018-07-27 1) 35

Alternativa investeringar 0 0 15
Avliist 2018-07-27 13

Aktiet/aktiefonder 50 30 70
Avlist 2018-07-27 52

1) Riinteplaceringar har gjorts i handelsbankens fonder Flexibel riinta
samt Riintestrategi Criteria. Bdda fonderna har 6ppna mandat niir det
giiller rdntebindning och kan siledes ur risksynpunkt ses som linga
rianteplaceringar. | tabellen ovan har Rintestrategi Criteria placerats
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in som en kort rinteplacering da den genomsnittliga
rintebindningstiden &r kortare in ett ar.

Styrelsen har under 2018 haft tva moten. Aktieandelen har dragits ner frin
som mest 68 procent till nuvarande niva som ligger niira normalvikt.
Neddragningarna av aktievikten speglar styrelsens tro att den linga
konjunkturuppgangen vi sett sedan 2008 gar mot sitt slut inom nagot ar.
Under dret har stiftelsen sdlt aktiefonder for 19,6 miljoner. Fér 10 miljoner
har kép gjorts av en blandfond med uttalad restriktion att bevara 90 av
kapitalet vid drets borjan. For resterande del har stiftelsen i huvudsak kopt
rintefonder. En av dem karaktiriseras dock som alternativ investering. Det
ir en fond som finansierar mikroentreprendrer med global spridning i 47
utvecklingslinder.

Fran foregaende rapport som baserades pa utfall 31 december 2017 har
portféljen stigit med 4,87 procent fram till 27 juli 2018. Portféljens
jadmforelseindex har under samma period stigit med 5,18 procent. En del av
skillnaden forklaras av stor undervikt i ldnga riintor men en del av skillnaden
beror helt enkelt pa att fonder tar ut avgifter vilket en ren avlisning av
jidmforelseindex inte beaktar.

Det senaste styrelsemétet holls i maj. Var radgivare Handelsbanken hade da
ett av tio stegs undervikt for aktier. Styrelsens beslut blev att dra ned
aktievikten till niira normalvikt. Det finns en spridning bland
marknadsbed6mare rérande niir nista storre nedgang kommer pa borsen.
Handelsbanken hor till de som tror att nedgingen kommer snart. Andra
beddmare tror att den kommer nagon gang 2019. Styrelsens beslut att niirma
sig normalvikt speglar denna osiikerhet.

Handelsbanken hade vid senaste styrelsemdtet foljande allokeringstips;
¢ Aktier sattes till ett stegs undervikt Inom aktier ir
USA 6verviktat och Sverige maximalt underviktat.
¢ Riintor iir 6verviktade med fGretagsobligationer och
tillviixtmarknadsobligationer Gverviktade inom
tillgangsslaget.
e Alternativa placeringar sattes till normalvikt.
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Placeringarnas utveckling

Pengar har satts in i stiftelsen vid tre tillfillen. I borjan av 2012 sattes

24 142 926 kronor in i pensionsstiftelsen. Den 26 juni 2013 insattes
ytterligare 75 647 835 kronor. Den 27 april 2017 sattes 20 119 105 kronor in.
Totalt har kommunen satt in 119 909 866 kronor. Avlist marknadsviirde pa
samtliga tillgangar i depan per den 27 juli 2018 ir 168 886 966 kronor. Total
viirdedkning brutto dr 48 977 100 kronor. Frin detta ska dras obetald
avkastningsskatt. Total viirdedkning fran forra rapporteringstillfillet per 31
december 2017 &dr 7 709 285 kronor.

Ekonomi och finansiering

Pensionsstiftelsen som sidan har en positiv pdverkan pa kommunens
ckonomi men rapporten som sadan ger ingen piverkan.

Maluppfylielse
Rapporten paverkar inte maluppfyllelsen

Samrad

Rapporten dr en beskrivning av beslut som fattats i styrelsen och aktuell
portfolj. Rapporten innehaller diirmed enbart beskrivningar av vad som
gjorts och varfor. Ett samrad tillfor inget.

Beslutsunderlag

Till detta drende bifogas sammanstiillningsrapport per 2018-07-27 med
utveckling fran 2017-12-31.

Beslutet skickas till

Kommunrevisionen
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Plats och tid Kommunstyrelsens sammantradesrum, Tid 14.00-14.18

Beslutande ledamdter Se sidan 4.

Ej beslutande erséttare Se sidan 4.

Ovriga ndrvarande Tiansteman Ovriga nérvarande
Se sidan 4. Se sidan 4.

Justerara Jon Bjdrkman (V)

Justeringens plats och tid Fi ingen 12 september
Underskrifter

Sekretarare

Ordiérande

Justerare

Paragrafer

§§ 102 — 113

ANSLAG/BEVIS

Protokollet &r justerat. Justeringen har tillkannagivits genom anslag.
Organ Kommunstyrelsens

Sammantrddesdatum 2018-09-11
Datum da anslaget sétts

upp 2018-09-12 Datum da anslaget tas ned
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2018-10-03

Utdragsbestyrkande

ommumeadningsférvaltningen Sista datum fér dverklagande
Underskrift (J v ’___"{ & e T —7
Mafia Hedman
.

Justeral ] ‘ ﬁ



